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Yazilim

Mackolik (MACKO), 2026 yilinin birinci ¢eyreginde yillk bazda %27
azalisla 255 milyon TL ciro, %41 azalisla 129 milyon TL FAVOK ve %53
azalisla 56,4 milyon TL net kar acikladi.

Marjlar tarafinda belirgin bir zayiflama dikkat cekti. Brat kar marji %
75'ten %64'e, faaliyet kar marji %57'den %42'ye, FAVOK marji %62'den %
5Te ve net kar marji %34'ten %22'ye geriledi.

Gelir dagiliminda ise yurt disi payinin arttigi gorultyor. 1C25te %84 yurt
ici ve %16 yurt disi olan dagilim, 1C26 itibariyla %73 yurt ici ve %27 yurt
disi seviyesine degisti.

Kullanict metrikleri buyUmeye isaret etti. Mackolik uygulamasinda aylik
ortalama kullanici sayisi 826 milyona (1¢25: 7,85 milyon), Match en
Direct'te ise 2,08 milyona (1C25: 1,62 milyon) yukseldi. GUnlUuk ortalama
kullanici sayisi Mackolik'te 4,36 milyon (1C25: 4,10 milyon), Match en
Direct'te 0,83 milyon (1¢25: 0,72 milyon) oldu. Buna karsin, Mackolik'te
aylik ekran goéruntlleme sayisi 7,25 milyar ile gegen yilin altinda
kalirken (1C25: 7,68 milyar), Match en Direct tarafinda 526 milyona
yukseldi (1C25: 462 milyon).

Sirketin net nakit pozisyonu 1C26 itibariyle 23 milyon TL seviyesine
yUkseldi (2025/12: 9,1 milyon TL).

Karlilik Uzerinde parasal kayiplar ve vergi etkisi baski yaratti. Net parasal
pozisyon kaybi -415 milyon TL'den -57,4 milyon TL'ye yUkselirken,
ertelenmis vergi kalemi de -4,3 milyon TL gider olarak kaydedildi.

Sirketin gunluk uygulama kullanici sayisi 9 Mayis 2026 tarihinde 6,49
milyon ile tarihsel zirveye ulasirken ayni gun reklam gelirleri de 6,85
milyon TL olarak gerceklesti. Onceki en ylksek seviye 26 Nisan 2026'da
6,37 milyon olarak kaydedilmisti. Artan kullanici aktivitesi ve reklam
gelirlerindeki yukselisin 2C26 doneminde ve o6zellikle Dunya Kupasi
etkisinin hissedilecedi 3C26 ddéneminde operasyonel performansi

desteklemesi beklenebilir.

Genel olarak, cirodaki daralma ve operasyonel marjlardaki belirgin
gerileme nedeniyle aciklanan sonugclari olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. MACKO 2026 tahminlerimize gére 6,0x FD/FAVOK

carpaniyla islem gérmektedir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon

2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

TL)
Satislar 255 280 286 293 351
Brut Kar Zarar 164 172 191 205 264
Pazarlama Giderleri (-) 21 38 26 30 23
Genel Yonetim Giderleri (-) 36 29 34 27 39
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 20 7 3 2 9
Diger Faaliyet Giderleri (-) 9 7 2 5 29
Faaliyet Kar / Zarar n8 104 133 145 182
FAVOK 129 128 150 167 219
Finansman Gelirleri 2 1 1 3 5
Finansman Giderleri (-) 14 18 17 8 4
Parasal Kazanc/Kayip -57 -62 -67 -30 -42
Vergi Oncesi Kar/Zarar 20 59 135 140 166
Vergi () 34 26 44 31 45
Azinlk Paylari 0 0 0 0 0
Ana Ortaklik Net D6nem Kar / 56 33 20 109 121

Zarar

2026/03 2025/12 2025/09 2025/06

Bilanco (Ceyrek) (Milyon TL)

2025/03

Dénen Varliklar 586 592 686 484 648
Nakit ve Nakit Benzerleri 80 107 69 29 124
Ticari Alacaklar 281 338 372 323 401
Stoklar 0 0 0 0 0
Duran Varliklar 423 413 298 377 318
Toplam Varliklar 1.010 1.005 983 861 966
Kisa Vadeli Yakamlultkler 160 209 217 196 150
Kisa Vadeli Finansal Borglar 50 97 104 0 1
Kisa Vadeli Ticari Borglar 23 36 19 21 17
Uzun Vadeli Yakuamlulikler 32 35 27 18 20
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1 2 1 0 0
bzkaynaklar 818 761 739 646 796
Odenmis Sermaye 100 100 15 123 33

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Brut Kar Marji 64,18% 61,41% 66,73% 70,22% 75,19%
FAVOK Marji 50,62%  45,70% 52,32% 56,95% 62,34%
Net Kar Marji 22,10% 11,89% 31,60% 37,34% 34,40%
Vergi Oncesi Kar Marji 3524% 21,06% 47,07% 48,02% 4715%
Net Borg (Mn TL) 14 -41 66 123 -21
Net Borg / FAVOK -0m -0,32 0,44 0,74 -0,09
Yatirim Harcamasi / Satislar 7,03 6,43 5,73 5,80 532

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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